
1 

 

保险公司偿付能力报告 

摘要 

 
中国财产再保险有限责任公司 

China Property & Casualty Reinsurance Company Limited 

 

 

 

 

 

2025 年第 4季度 
  



2 

目  录 

一、基本信息 ·················································································· 3 

二、董事会和管理层声明 ···································································· 4 

三、基本情况 ·················································································· 5 

四、主要指标表 ·············································································· 11 

五、风险管理能力 ··········································································· 16 

六、风险综合评级（分类监管） ·························································· 18 

七、重大事项 ················································································· 22 

八、管理层分析与讨论 ······································································ 25 

九、外部机构意见 ··········································································· 28 

十、实际资本 ················································································· 30 

十一、最低资本 ·············································································· 34 

 

  



3 

一、基本信息 

公司简介和报告联系人 

 

公司名称： 中国财产再保险有限责任公司 

公司英文名称： 
China Property & Casualty Reinsurance 

Company Limited 

法定代表人： 王忠曜 

注册地址： 中国北京市西城区金融大街 11 号 

注册资本： 11482250000.00 

经营保险业务许可证号： 000008 

开业时间： 2003 年 12 月 15 日 

经营范围： 

财产保险的商业再保险业务；短期健康险

和意外伤害险的商业再保险业务；上述再

保险业务的服务、咨询业务；经中国保监

会批准的其他业务。 

经营区域： 不限 

报告联系人姓名： 刘皖 

办公室电话： 010-66576161 

移动电话： 13910778185 

电子信箱： liuwan@cpcr.com.cn 
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二、董事会和管理层声明 

本报告已经通过公司董事会和管理层的批准，董事会和管理层保证本报告所

载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，内容真实、准确、完整、

合规，并对我们的保证承担个别和连带的法律责任。 

特此声明。 
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三、基本情况 

（一）股权结构和股东情况，以及报告期内的变动情况 

1．股权结构及其变动 

 

股权类别 

期初 本期股份或股权的增减 期末 

股份或出

资额 

占比 

（%） 

股东 

增资 

公积金

转增及 

分配股

票股利 

股权 

转让 
小计 

股份或出

资额 

占比 

（%） 

国家股 -- -- -- -- - -- -- -- 

国有法人股 1,148,225 100.00% -- -- -- -- 1,148,225 100.00% 

社会法人股 -- -- -- -- -- -- -- -- 

外资股 -- -- -- -- - -- -- -- 

合计 1,148,225 100.00% -- -- -- -- 1,148,225 100.00% 

填表说明：（1）股份有限公司在本表栏目中填列股份数量（单位：万股）、非股份有限公司在本表栏目中填列股权

数额（单位：万股）；（2）国家股是指有权代表国家投资的机构或部门向保险公司出资形成或依法定程序取得的股权，

在保险公司股权登记上记名为该机构或部门持有的股权；国有法人股是指具有法人资格的国有企业、事业及其他单位以其

依法占用的法人资产向独立于自己的保险公司出资形成或依法定程序取得的股权，在保险公司股权登记上记名为该国有企

业或事业及其他单位持有的股权。 

2．实际控制人 

我公司是中国再保险（集团）股份有限公司（以下简称“中国再保”）旗下专业经营财产再

保险业务的 100%控股子公司，中国再保的实际控制人为中央汇金投资有限责任公司，故我公司实

际控制人为中央汇金投资有限责任公司。公司实际控制人情况请参见下方股权控制结构图。 

 

中央汇金投资有限责任公司 

 
71.56% 

中国再保险（集团）股份有限公司 

  100% 

中国财产再保险有限责任公司 

 

 

3．报告期末所有股东的持股情况及关联方关系 
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股东名称 股份类别 

报告期内

持股数量

或出资额

变化 

期末持股数量 
期末持股

比例 
股份状态 

中国再保险（集团）股份有

限公司 
国有股  11,482,250,000 100.00% 正常 

-- -- -- -- -- -- 

合计 -- -- 11,482,250,000 100.00% -- 

股东关联方关系的说明 -- 
填表说明：股份类别指国有股、社团法人股、外资股、自然人股等。股份状态包括正常、被冻结、被质押等。 

4．董事、监事和高级管理人员的持股情况 

报告期末是否有董事、监事和高级管理人员持有公司股份？ （是□  否■） 

5．报告期内股权转让情况 

报告期内是否有股权转让情况？ （是□  否■） 

（二）董事、监事和总公司高级管理人员 

1．董事、监事和总公司高级管理人员的基本情况 

（1）董事基本情况 

本公司董事会共有 4 位董事。 

王忠曜，男，1974 年 12 月生，工商管理学硕士。近 5 年曾任中国财产再保险有限责任公司

总经理助理、副总经理。现任中国财产再保险有限责任公司党委书记、董事（2024 年 6 月起至今，

金复〔2024〕397 号）、总经理（2024 年 6 月起至今，金复〔2024〕399 号）、临时首席合规官

（2025 年 7 月起至今，公司第六届董事会第十八次会议（临时）审议通过）、首席风险官（2025

年 7 月起至今，公司第六届董事会第十八次会议（临时）审议通过）。兼任中国保险行业协会理

事会常务理事、非车财产险专业委员会副主任委员、再保组组长，中国保险学会理事会理事，中

国核保险共同体秘书长、理事，上海航运保险协会理事会副会长、理事。 

朱日峰，男，1975 年 11 月生，经济学博士。近 5 年曾任中国再保险（集团）股份有限公司

资产管理部副总经理，华泰保险经纪有限公司董事，中国财产再保险有限责任公司财务管理部副

总经理。现任中国再保险（集团）股份有限公司国际部副总经理，中国财产再保险有限责任公司

董事（2021 年 12 月起至今，银保监复〔2021〕966 号）。兼任亚洲金融合作协会第三届“一带一

路”金融合作委员会副主任委员。 
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丁峰，男，1978 年 6 月生，工学硕士。近 5 年曾任中国再保险（集团）股份有限公司经营规

划管理部总经理助理。现任中国再保险（集团）股份有限公司经营规划管理部副总经理，中国财

产再保险有限责任公司董事（2023 年 11 月起至今，金复〔2023〕473 号）。 

王宏岩，男，1978 年 12 月生，管理学博士。近 5 年曾任中国财产再保险有限责任公司财务

管理部总经理、资产管理部总经理，中再巨灾风险管理股份有限公司董事。现任中国财产再保险

有限责任公司党委委员、董事（2025 年 7 月起至今，金复〔2025〕411 号）、董事会秘书（2025

年 7 月起至今，金复〔2025〕413 号）、总经理助理（2023 年 8 月起至今，金复〔2023〕200 号）、

财务负责人（2023 年 11 月起至今，金复〔2023〕429 号）、首席投资官（2023 年 11 月起至今，

公司第五届董事会第三十三次会议（临时）审议通过），中再资产管理股份有限公司董事，中再

保数字科技有限责任公司董事。兼任中国保险行业协会资金运用专业委员会委员、财务会计专业

委员会委员、保险科技专业委员会委员、统计研究专业委员会委员，中国保险学会智库专家库专

家。 

（2）监事基本情况  

本公司监事会共有 3 位监事，其中职工监事 1 人。 

方力，男，1969 年 9 月生，工商管理硕士。近 5 年曾任中国人寿再保险有限责任公司党委委

员、董事、副总经理。现任中国财产再保险有限责任公司党委委员、监事会主席（2022 年 1 月起

至今，公司第五届监事会第四次（临时）会议审议通过）、工会主席。兼任中国保险行业协会声

誉风险管理专业委员会委员。 

姚红，女，1974 年 6 月生，管理学硕士。近 5 年任中国再保险（集团）股份有限公司财务管

理部副总经理，中国财产再保险有限责任公司监事（2017 年 7 月起至今，保监许可〔2017〕630

号）。 

马晓琳，女，1970 年 10 月生，工商管理硕士，近 5 年曾任中国财产再保险有限责任公司党

委办公室主任、办公室/董监事办公室主任、纪委办公室主任、风险管理部/法律合规部总经理。现

任中国财产再保险有限责任公司职工代表监事（2022 年 1 月起至今，银保监复〔2021〕972 号）、

工会副主席。 

（3）总公司高级管理人员基本情况  

王忠曜，请见上文董事简历。 

尹航，男，1974 年 2 月生，工商管理硕士。近 5 年曾任太平再保险有限公司党委委员、副总

经理。现任中国财产再保险有限责任公司党委委员、副总经理（2025 年 2 月起至今，金复〔2025〕
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87 号）。 

王宏岩，请见上文董事简历。 

逄博，男，1978 年 1 月生，法律硕士。近 5 年曾任大地保险代理有限责任公司总经理，中国

大地财产保险股份有限公司个人代理部总经理、大地党校常务副校长、大地人才学院院长，大地

保险代理有限责任公司董事长，中国大地财产保险股份有限公司团体客户支持部总经理、财产险

部总经理、董事会办公室主任、董事会办公室战略发展中心主任、战略发展部/董事会办公室总经

理，大地电子商务有限公司董事长，重庆大地金融科技有限公司董事长。现任中国财产再保险有

限责任公司党委委员、总经理助理（2024 年 8 月起至今，金复〔2024〕532 号）。兼任中国城乡

居民住宅巨灾保险共同体理事，中国“一带一路”再保险共同体理事会秘书长、理事。 

张利，男，1972 年 5 月生，哲学博士。近 5 年曾任太平再保险（中国）有限公司总精算师、

精算责任人、上海分公司总经理，中国农业再保险股份有限公司精算部总经理。现任中国财产再

保险有限责任公司总精算师（2023 年 5 月起至今，银保监复〔2023〕270 号）、纳闽分公司委任

精算师，中国再保险（集团）股份有限公司新加坡分公司签字精算师（非寿险）（兼）。兼任中

国精算师协会理事代表，国际海上保险联盟（IUMI）数据专业委员会委员，上海航运保险协会数

据/再保专业委员会主任。 

康泰胤，女，1983 年 3 月出生，经济学硕士。近 5 年任中国再保险（集团）股份有限公司审

计部/监事会办公室总经理助理，兼任审计一处高级经理（管理序列），中国财产再保险有限责任

公司审计责任人（2025 年 8 月起至今，金复〔2025〕461 号）。 

2．董事、监事和总公司高级管理人员的变更情况 

在报告期间董事、监事及总公司高管人员是否发生更换？ （是■  否□） 

刘元章自 2025 年 11 月 26 日起不再担任公司董事长、董事。 

3．董事、监事和总公司高级管理人员的薪酬情况 

（1）各个薪酬区间内的董事、监事和高管人员数量： 

薪酬区间 董事人数 监事人数 高管人数 

1000 万元以上 -- -- -- 

500 万元-1000 万元 -- -- -- 

100 万元-500 万元 1 2 -- 

50 万元-100 万 1 -- 2 

50 万元以下 -- -- 1 

合计 2 2 3 
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填表说明：非货币化薪酬按市场价值或公允价值估值，并与货币薪酬合并，作为薪酬区间划分依据。 

备注：以上统计仅含由中国财产再保险有限责任公司发薪的情况（非执行董事朱日峰、丁峰，股东监事姚红

及审计责任人康泰胤不在中国财产再保险有限责任公司领薪）。公司高管人员 2024 年度绩效奖金尚未发放，人员

范围为年末任职的董事、监事及高管人员。其中，1 名高管人员 2025 年 6 月 7 日至 12 月 31 日外派，外派期间国

内不发放薪酬。上述人员统计中，50 万元-100 万元区间董事兼高管人员 1 人（2025 年全年担任公司高管，董事

任职时间自 2025 年 7 月起，薪酬按全年统计）、100 万元-500 万元区间董事兼高管人员 1人。以上人员薪酬区间

按 2025 年度实际任职董事、监事及高管期间发放薪酬统计。 

（2）报告期的最高年度薪酬为：172.58 万元 

（3）是否有以股票期权的形式支付薪酬的情况？ （是□  否■） 

（4）是否有与盈利挂钩的奖励计划支付？ （是□  否■） 
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（三）子公司、合营企业和联营企业 

报告期末是否有子公司、合营企业或联营企业？ （是■  否□） 

本季度末，公司联营企业有关情况请参见下表： 

公司名称 
持股数量（股） 持股比例（％） 

期初 期末 变动额 期初 期末 变动比例 

中再巨灾风险管理股

份有限公司 
70,000,000 70,000,000 0 25.34% 25.34% 0.00% 

中再资产管理 

股份有限公司 
150,000,000 150,000,000 0 10.00% 10.00% 0.00% 

上海保险交易所 30,000,000 30,000,000 0 1.34% 1.34% 0.00% 

北京京能清洁能源电

力股份有限公司 
196,704,000 196,704,000 0 2.39% 2.39% 0.00% 

中铁建金融租赁 

有限公司 
700,000,000 700,000,000 0 20.59% 20.59% 0.00% 

 

（四）报告期内违规及受处罚情况 

1．金融监管部门和其他政府部门对保险公司及其董事、监事、总公司高级管理人员

的行政处罚情况 

报告期内金融监管部门和其他政府部门对公司及其董事、监事、总公司高级管理人员的行政

处罚情况？ （是□  否■） 

2．保险公司董事、监事、总公司部门级别及以上管理人员和省级分公司高级管理人

员发生的移交司法机关的违法行为的情况 

公司董事、监事、总公司部门级别及以上管理人员和省级分公司高级管理人员发生的移交司

法机关的违法行为的情况 （是□  否■） 

3．被国家金融监督管理总局采取的监管措施 

报告期内是否有被国家金融监督管理总局采取的监管措施？ （是□  否■） 
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四、主要指标表 

（一）偿付能力充足率指标 

单位：万元，百分比除外 

指标名称 本季度数 上季度数 
基本情景 

下季度预测数 

认可资产 14,857,034.21 14,579,965.71 15,154,174.89 

认可负债 11,429,210.90 11,132,987.93 11,693,277.30 

实际资本 3,427,823.31 3,446,977.79 3,460,897.59 

核心一级资本 2,232,346.55 2,283,767.75 2,265,420.83 

核心二级资本 -- -- -- 

附属一级资本 1,195,476.76 1,163,210.04 1,195,476.76 

附属二级资本 -- -- -- 

最低资本 1,502,857.04 1,537,504.04 1,673,459.07 

其中：量化风险最低资本 1,517,232.03 1,552,210.43 1,689,424.12 

      控制风险最低资本 -14,374.99 -14,706.39 -15,965.06 

      附加资本 -- -- -- 

核心偿付能力溢额 729,489.52 746,263.71 591,961.76 

核心偿付能力充足率 148.54% 148.54% 135.37% 

综合偿付能力溢额 1,924,966.27 1,909,473.75 1,787,438.52 

综合偿付能力充足率 228.09% 224.19% 206.81% 
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（二）流动性风险监管指标 

单位：万元，百分比除外 

监管指标名称 本季度数 上季度可比数 

基本情景下流动性覆盖率 LCR1   

其中：未来 3 个月 179.47% 131.35% 

      未来 12 个月 126.72% 111.78% 

必测压力情景下流动性覆盖率 LCR2   

其中：未来 3 个月 891.05% 615.50% 

      未来 12 个月 411.11% 368.89% 

必测压力情景下流动性覆盖率 LCR3   

其中：未来 3 个月 183.95% 127.27% 

      未来 12 个月 133.02% 114.22% 

自测压力情景下流动性覆盖率 LCR2   

其中：未来 3 个月 927.94% 744.91% 

      未来 12 个月 384.77% 353.86% 

自测压力情景下流动性覆盖率 LCR3   

其中：未来 3 个月 187.87% 134.11% 

      未来 12 个月 130.22% 113.43% 

经营活动净现金流回溯不利偏差率 101.52% 128.21% 

净现金流   

其中：本年度累计 369,106.13 71,106.64 

      上一会计年度净现金流 -422,316.38 -422,316.38 

      上一会计年度之前的会计年度净现金流 309,254.12 309,254.12 

注：必测压力情景为发生巨灾事件，导致预测期内分保赔付的现金流较基本情景增长 50%；非关联方应收分保账款已

确认账单金额的 30%无法收回。自测压力情景为预测期内到期的固定收益类资产 20%无法收回本息，并考虑声誉风险影

响。 

 



13 

（三）流动性风险监测指标 

单位：万元，百分比除外 

监测指标名称 本季度数 上季度可比数 

经营活动净现金流 -42,713.48 -44,281.90 

特定业务现金流支出占比 0.13% 0.14% 

应收分保账款率 

 
3.27% 4.63% 

现金及流动性管理工具占比 5.44% 3.28% 

季度融资杠杆比例 9.33% 10.50% 

AA 级（含）以下境内固定收益类资产占比 0.52% 0.84% 

持股比例大于 5%的上市股票投资占比 0.00% 0.00% 

应收款项占比 23.74% 22.90% 

持有关联方资产占比 1.62% 1.62% 
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（四）再保险公司主要经营指标 

   

再保险公司主要经营指标 

公司名称：中国财产再保险有限责任公司  2025-12-31 单位：万元 

指标名称 本季度数 本年度累计数 

六、主要经营指标  -- -- 

 （一）保险业务收入  963,941.17 4,780,403.06 

 （二）净利润  21,129.18 246,321.31 

 （三）总资产 14,904,305.58 14,904,305.58 

 （四）净资产 2,675,153.36 2,675,153.36 

 （五）保险合同负债  7,271,942.46 7,271,942.46 

 （六）基本每股收益  0.018 0.215 

 （七）净资产收益率  0.79% 9.52% 

 （八）总资产收益率 0.14% 1.68% 

 （九）投资收益率 0.41% 4.41% 

 （十）综合投资收益率  -0.20% 4.21% 

 （十一）未决赔款准备金与赔

款支出比  
835.80% 203.30% 

 （十二）综合费用率  35.04% 29.43% 

 （十三）综合赔付率 65.04% 69.25% 

 （十四）综合成本率 100.08% 98.68% 
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（五）近三年（综合）投资收益率 

指标名称 数值 

近三年平均投资收益率 1.62% 

近三年平均综合投资收益率 2.26% 
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五、风险管理能力 

（一）所属的公司类型 

根据《保险公司偿付能力监管规则第 12 号：偿付能力风险管理要求与评估》有关规定，

公司属 I 类保险公司。公司成立于 2003 年 12 月 15 日，总部设在北京，在上海、深圳和马

来西亚纳闽设有分公司，在上海临港设立上海再保险运营中心。2024 年度，公司实现分保费

收入 458.50 亿元，期末总资产达 1,435.39 亿元。 

（二）监管部门对本公司最近一次偿付能力风险管理评估的结果 

2024 年，公司接受偿付能力风险管理能力监管现场评估，评估得分为 83.13 分。其中，

风险管理基础与环境 16.69 分，风险管理目标与工具 7.93 分，保险风险管理 8.00 分，市场风

险管理 8.39 分，信用风险管理 8.08 分，操作风险管理 8.66 分，战略风险管理 8.13 分，声誉

风险管理 8.81 分，流动性风险管理 8.46 分。 

（三）报告期内采取的风险管理改进措施以及各项措施的实施进展情况 

本季度，公司严格落实监管要求，持续优化全面风险管理体系，提升防范化解重大风险

的能力，未发生重大风险事件，整体风险可控。 

一是偿付能力风险管理体系建设方面，根据 2024 年偿付能力风险管理现场评估结果的

整改方案，持续督导推动各项整改工作按时完成，截至本季度已完成全部整改事项，不断完

善偿付能力风险管理体系，持续提升风险管理质效。  

二是制度建设方面，根据监管新规和公司管理实际，持续动态评估制度适用性，前瞻性、

高标准开展外规内化，不断完善风险管理制度体系，以制度为基础开展流程梳理与优化，进

一步提升制度健全性和适用性。 

三是风险评估方面，完成 2025 年度偿付能力风险管理能力自评估工作，从总体评估情

况来看，公司偿付能力风险管理体系运作顺畅有效，整体风险可控。对需进一步提升的管理

要求，提出下一步工作方向，持续升级偿付能力风险管理体系。  
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（四）偿付能力风险管理自评估有关情况 

本季度，公司完成 2025 年度偿付能力风险管理自评估工作。 
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六、风险综合评级（分类监管） 

（一）最近两次风险综合评级结果 

公司按时完成风险综合评级（分类监管）数据报送工作，2025 年第二季度、2025 年第

三季度评价结果为 A 类（AA）。 

（二）公司已经采取或者拟采取的改进措施 

公司高度重视季度风险综合评级（分类监管）评价工作，根据监管反馈认真分析失分原

因并向董事会报告，不断完善操作风险、战略风险、声誉风险、流动性风险和可资本化风险

管理，着力提升评价结果。 

（三）操作风险、战略风险、声誉风险和流动性风险自评估有关情况 

1.操作风险 

公司高度重视操作风险管理，将操作风险纳入全面风险管理体系，不断完善各业务条线规章

制度和操作流程，定期开展操作风险识别、监测、分析和报告，加强对重要业务事项和高风险领

域的重点管控，确保将操作风险控制在较低水平。 

（1）评估方法：公司综合运用操作风险自评估、关键指标库和损失事件库三大管理工具，加

强操作风险与内部控制管理协同，根据公司实际情况，选取重要业务流程和关键风险点，定期开

展操作风险与内部控制自评估。 

（2）评估流程：公司每季度开展操作风险识别与分析，面向各部门、分公司收集操作风险损

失事件，并监测人员风险、系统风险、财务活动、信息披露、合规风险以及业务操作流程等方面

的操作风险关键指标。公司建立一道防线自我检视、二道防线重点复核的操作风险自评估机制，

实际运用“内控-合规-操风”三合一矩阵，加强操作风险与内部控制管理协同。本季度公司修订

操作风险管理制度，进一步规范操作风险损失事件、操作风险与控制自评估等管理工具的应用、

维护流程。 

（3）评估结果：公司积极落实监管机构和上级单位的各项管理要求，已建立覆盖全部业务流

程的分级分类规章制度体系，制度层级清晰、内容明确、适用范围合理。本季度公司修订全面风

险管理办法、数据治理管理办法等制度，确保及时、动态地将监管新规和管理新要求转化为内部
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规章制度。公司持续完善操作风险管理工具，将内部控制和风险合规管理要求嵌入系统流程，降

低操作风险。本季度操作风险关键指标均未发生超限情况，未发生重大操作风险事件，操作风险

整体情况良好。 

2．战略风险 

公司高度重视战略风险管理，将战略风险纳入全面风险管理体系，密切关注宏观经济金融形

势、行业政策和市场趋势，科学制定战略规划，不断完善战略管理闭环工作机制，推进战略任务

执行落地，加强战略风险管控。 

（1）评估方法：公司持续关注宏观经济金融形势以及宏观政策、行业政策的重大变化，跟踪

分析地缘政治、气候变化等新兴风险并制定应对举措，确保战略制定和实施与经营环境、公司能

力相匹配。定期评估战略管理体制机制和战略任务落地执行情况，确保战略规划有效实施。 

（2）评估流程：公司每季度进行战略风险跟踪，分析宏观经济金融政策，动态检视战略管理

工作情况；每半年度开展战略风险评估，分析战略实施环境，审视战略管理机制和战略管理工作

落实情况，涵盖业务、投资、海外发展等专项战略；每年度开展战略规划实施情况评估，系统评

估战略实施环境、战略管理能力、战略实施情况、战略风险情况。 

（3）评估结果：从全球看，国际关系动荡变革，局部战争和跨境冲突频发，关税扰动全球经

贸秩序，外部环境变化影响加深；从国内看，我国统筹国内国际两个大局，实施更加积极有为的

宏观政策，现代化产业体系建设持续推进，民生保障更加有力，经济社会发展主要目标预计顺利

完成。党的二十届四中全会擘画了“十五五”时期发展蓝图，中国经济的稳中向好、向新向优将

为财险业提供坚实基础，支撑财险业实现“十五五”时期良好开局。公司积极开展“十五五”谋

篇布局，结合四中全会精神完善“十五五”规划专项课题研究，组织“十五五”发展规划编制；

强化战略任务落地推动，对改革突破任务和战略执行任务进行跟踪督导；开展 2025 年度战略风险

管理能力自评估，全面评估制度健全性及遵循有效性。本季度公司未发生重大战略风险事件，不

存在战略规划制定实施与市场环境、公司能力不匹配或发生偏离的情况，经营状况保持稳定，战

略风险整体可控。 

3．声誉风险 

公司将声誉风险纳入全面风险管理体系，按照“管理合规、防控风险、避免重大声誉事

件”的总体目标和“注重防控、高效应对、系统联动”的管理策略，严格落实各项声誉风险

管理工作。本季度公司未发生重大声誉风险事件，整体舆情情况良好。 
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（1）评估方法： 公司建立了包括事前评估、风险监测、分级研判、应对处置、信息报

告、考核问责、评估总结等环节的全流程声誉风险管理体系。同时，公司建立声誉风险排查

评估机制，通过定期和不定期相结合的方式对声誉风险进行排查和评估。公司还通过借助集

团公司舆情监测渠道和聘请专业机构，全面监测、准确识别并及时报告声誉风险。  

（2）评估流程：公司每季度进行声誉风险评估，组织各单位对可能引发利益相关方、

社会公众、媒体关注的潜在风险点进行排查，重点针对容易产生声誉风险的情形进行评估，

并充分考虑与其他风险的关联性，根据评估结果制定应对预案。公司每半年开展声誉风险评

估，分析制度建设、组织架构、日常风险管控、舆情监测、重大舆情风险处置、声誉资本积

累与品牌宣传等情况，纳入公司整体风险评估报告。公司每年开展声誉风险管理年度自评估，

对照保险公司偿付能力风险管理能力相关评估标准，全面检视公司声誉风险管理情况。  

（3）评估结果：公司在声誉风险管理的治理架构、全流程管理、常态化建设等方面的机

制建设较为健全，落实效果较好。公司声誉风险管理工作有序开展，整体声誉情况良好。排

查评估及监测结果显示，四季度公司未发生重大负面舆情事件，舆论环境稳定。四季度，公

司结合近期保险行业舆论特点与形势，分别制作了面向公司高层管理人员及全员的培训课程，

通过线上培训平台进行培训，并配合集团公司组织开展声誉风险专题培训，进一步提升公司

员工声誉风险管理意识。结合监管机构偿付能力风险管理及公司整体风险管理要求，开展了

声誉风险管理自评估工作，自评估结果显示，公司声誉风险防范与管理工作情况良好，运作

规范，声誉风险整体可控。公司围绕发挥再保险“三器”作用服务中国式现代化建设、签署

新能源车险出海业务合作框架、联合发布全球船舶保险数智平台、召开中国“一带一路”再

保险共同体成员大会及中国核保险共同体年会、承办 2025 上海国际再保险会议分论坛等服

务国家战略重点领域工作和重点活动开展宣传，及时向社会展现公司服务国家战略的担当和

取得的成果，主动积累声誉资本，树立良好行业品牌形象。 

4．流动性风险 

流动性风险是公司无法及时获得充足资金或无法及时以合理成本获得充足资金来归还到期负

债或履行其他支付义务的风险。公司高度重视流动性风险管理，认真履行监管要求及公司流动性

管理办法等制度要求，持续加强现金流管理，确保将流动性风险控制在较低水平。 

（1）评估方法：公司采用定量与定性结合的方式，依托信息化平台开展流动性风险评估。一

是强化偏好引领，制定流动性风险偏好、限额指标，定期监控执行偏离度；二是加强科技应用，

建立动态排查机制。实时监控账户余额，定期监测流动性指标，开展压力测试和流动性风险评估

相结合，排查潜在流动性风险；三是建立应急机制，结合重点风险场景定期开展应急演练、制定
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恢复计划，验证资金缺口应对方案的有效性。 

（2）评估流程：公司实施多维度周期性管控。日度管控方面，公司通过资金管理平台日度监

测账户资金日报表，合理管控现金头寸，确保资金充裕。委托中再资产对流动性风险指标日度监

控，使用数据平台每日测算并报告指标执行情况，有效避免指标超限。月度管控方面，建立再保

业务现金流月度预测机制，联动资产管理公司前置资金匹配，通过头寸管理优化投资布局；季度

管控方面，开展现金流压力测试和重大流动性风险事件评估，重点监控巨灾事件、大额赔付、投

资亏损等传导性风险，强化预警能力；半年及年度管控方面，结合制度执行、流程机制及指标情

况，开展流动性风险评估。开展流动性风险应急演练及恢复计划，预演重大流动性突发事件应急

处理流程及应急资金筹措方案，评估流动性风险应对措施的有效性。 

（3）评估结果：公司已构建风险偏好、预算与考核、压力测试与预警、定期应急演练相结合

的闭环流动性管理机制，覆盖事前预防、事中控制、事后处置的全流程，有效保障经营稳健性与

资金流动性。2025 年，公司采取了多种流动性风险管理提质增效举措：一是进一步优化流动性风

险限额的设定流程，公司对《流动性风险管理办法实施细则》进行了修订，细化了各部门在流动

性风险限额制定流程中的职责及设定要求；二是完成偿付能力管理系统流动性风险管理模块建设

工作，实现现金流压力测试、流动性监管及监测指标线上化测算，进一步提高流动性风险管理信

息化水平。截至四季度末，公司流动性资产占上季度末总资产比例为 21.37%，高于 7%的监管要

求及公司流动性风险限额。公司净现金流、流动性覆盖率和现金流回溯不利偏差率均满足公司及

监管要求。公司流动性风险整体可控。 
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七、重大事项 

（一）报告期内新获批筹建和开业的省级分支机构 

报告期内是否有新获批筹建和开业的省级分支机构？ （是□  否■） 

（二）报告期内重大再保险合同 

报告期内公司重大再保险分入合同： 

关联方

关系 
合同名称 

分出公司名

称 
合同期间 

分入保费 

（万元） 

赔付金额 

（万元） 

保险

责任 

合同

类型 

险种 

类型 

非关联

方 

平安比例分

保合同 
平安财险 

2025.1.1 

-2025.12.31 
105,920 20,768 

成数

分保 
比例 一揽子 

非关联

方 

太平洋比例

分保合同 
太保财险 

2025.1.1 

-2025.12.31 
96,664 29,916 

成数

分保 
比例 一揽子 

非关联

方 

人保比例分

保合同 
人保财险 

2025.1.1 

-2025.12.31 
86,859 17,727 

成数

分保 
比例 一揽子 

关联方 
桥社比例分

保合同 
桥社集团 

2025.1.1 

-2025.12.31 
81,180 -205 

成数

分保 
比例 一揽子 

非关联

方 

安华农业比

例分保合同 
安华农业 

2025.1.1 

-2025.12.31 
49,623 - 

成数

分保 
比例 农险 

注：重大分入再保险合同是指分入保费超过报告期保费收入 5%的单项再保险合同。 

报告期内公司重大再保险分出合同：   

关联方

关系 
合同名称 

分入公司

名称 
合同期间 

分出保费 

（万元） 

赔付金额 

（万元） 

保险

责任 

合同

类型 

险种 

类型 

关联方 
比例转分中

国再保合约 
中国再保 

2025.1.1 

-2025.12.31 
127,729 19,112 

成数

分保 
比例 

财产 

工程险 

非关联

方 

农险比例转

分合约 

太平洋安

信农业、阳

光农业、安

盟保险 

2025.1.1 

-2025.12.31 
10,567 - 

成数

分保 
比例 农险 

关联方 

比例转分中

国再保新加

坡分公司合

约 

中国再保

新加坡分

公司 

2025.1.1 

-2025.12.31 
9,685 2,018 

成数

分保 
比例 车险 

注：重大分出再保险合同是指分出保费超过报告期分出保费 5%的单项再保险合同。 

 

（三）报告期内重大投资行为 

报告期内是否有对子公司、合营企业、联营企业的投资？  （是□  否■） 
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（四）报告期内重大投资损失 

报告期内是否发生重大投资损失？ （是□  否■） 

（五）报告期内各项重大融资事项 

报告期内是否有重大融资活动？ （是■  否□） 

为补充资本，提高公司偿付能力，公司于 2025 年 11 月 13 日发行了“中国财产再保险

有限责任公司 2025 年资本补充债券”。债券为 10 年期固定利率债券，在第 5 年末附有条件

的发行人赎回权。发行总额 40 亿元，票面利率 2.20%。 

（六）报告期内各项重大关联交易 

报告期内是否发生重大关联交易？ （是■  否□） 

与日常经营相关的关联交易 

关联方名称 交易内容 定价原则 交易价格 交易金额 

占同类交

易金额的

比例 

结算

方式 

中国再保险

（集团）股

份有限公司 
 

2026 年预

约转分保

统一交易 

协议 

协议项下每笔交易

的转分接受比例、转

分手续费、纯益手续

费等交易条件，以及

交易的终止和结清

将由中国再保与中

再产险遵循公允原

则协商确定。本次交

易定价方式公允、合

理，符合行业惯例及

市场状况。 

协议项下每

笔再保险业

务的转分手

续费、纯益

手续费等交

易条件将由

双方基于公

允原则协商

确定 

1,300,000

万元人民币 

99.97% 季 度

结算 

 

（七）报告期内各项重大诉讼事项 

（1）本年内是否存在已经判决的重大诉讼？ （是□  否■） 

（2）偿付能力报告日是否存在未决诉讼？ （是□  否■） 
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（八）报告期内重大担保事项 

（1）本年内是否存在已经履行的重大担保合同？ （是□  否■） 

（2）偿付能力报告日是否存在尚未履行完毕的重大担保合同？  （是□  否■） 

（九）对公司目前或未来的偿付能力有重大影响的其他事项 

是否还有其他需要说明的重大事项 （是□  否■） 
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八、管理层分析与讨论 

（一）报告期内偿付能力充足率变动分析 

单位：万元，百分比除外 

项目 期末数 期初数 变动 变动率 

核心资本 2,232,346.55 2,283,767.75 -51,421.19 -2.25% 

实际资本 3,427,823.31 3,446,977.79 -19,154.47 -0.56% 

最低资本 1,502,857.04 1,537,504.04 -34,647.00 -2.25% 

量化风险最低资本 1,517,232.03 1,552,210.43 -34,978.40 -2.25% 

非寿险业务保险风险最低资本 1,374,118.33 1,392,829.78 -18,711.45 -1.34% 

市场风险最低资本 526,882.65 528,480.25 -1,597.60 -0.30% 

信用风险最低资本 252,826.36 301,683.36 -48,857.00 -16.19% 

量化风险分散效应 556,740.99 589,087.67 -32,346.68 -5.49% 

控制风险最低资本 -14,374.99 -14,706.39 331.40 -2.25% 

核心偿付能力充足率 148.54% 148.54% 0.00% 

综合偿付能力充足率 228.09% 224.19% 3.90% 

本季度末，公司核心偿付能力充足率为 148.54%，较上季度末基本维持不变；综合偿付

能力充足率为 228.09%，较上季度末（224.19%)上升 3.90 个百分点。本季度影响偿付能力的

主要因素有以下几点： 

1．实际资本变动 

本季度，公司实际资本 342.78 亿元，较上季度末（344.70 亿元）减少 1.92 亿元，降幅

为 0.56%。实际资本的变动主要来源于 4 季度综合收益的增长以及资产的非认可价值调整。 

2．最低资本变动 

本季度末，公司最低资本为 150.29 亿元，较上季度末（153.75 亿元）下降 3.46 亿，降

幅 2.25%。其中：（1）保险风险最低资本 137.41 亿元，较上季度末（139.28）亿元减少 1.87

亿元，降幅 1.34%，主要原因是公司转分保结构变化影响。（2）市场风险最低资本 52.69 亿

元，较上季度末（52.85 亿元）减少 0.16 亿元，降幅 0.30%，较上季度基本保持稳定。（3）

信用风险最低资本 25.28 亿元，较上季度末（30.17 亿元）减少 4.89 亿元，降幅 16.19%，主

要原因是部分资产账面价值变化，导致交易对手违约风险暴露减少。 

影响公司偿付能力充足率的主要因素是实际资本及保险风险最低资本的变动。公司偿付

能力在各季度间保持平稳，但受地缘政治冲突、中美关系演化、国内经济复苏、气候变化及
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市场周期转换影响，公司偿付能力波动性或将有所增加。下一步，公司将持续跟踪分析地缘

政治、气候变化等新兴风险，密切关注市场趋势，做好研判和应对，及时开展预警提示，通

过运用压力测试、应急演练、风险指标等工具对公司偿付能力状况进行定期和动态监测。  

（二）流动性风险监管指标变动分析  

单位：万元，百分比除外 

监管指标名称 本季度数 上季度可比数 

基本情景下流动性覆盖率 LCR1   

其中：未来 3 个月 179.47% 131.35% 

      未来 12 个月 126.72% 111.78% 

必测压力情景下流动性覆盖率 LCR2   

其中：未来 3 个月 891.05% 615.50% 

      未来 12 个月 411.11% 368.89% 

必测压力情景下流动性覆盖率 LCR3   

其中：未来 3 个月 183.95% 127.27% 

      未来 12 个月 133.02% 114.22% 

自测压力情景下流动性覆盖率 LCR2   

其中：未来 3 个月 927.94% 744.91% 

      未来 12 个月 384.77% 353.86% 

自测压力情景下流动性覆盖率 LCR3   

其中：未来 3 个月 187.87% 134.11% 

      未来 12 个月 130.22% 113.43% 

经营活动净现金流回溯不利偏差率 101.52% 128.21% 

净现金流   

其中：本年度累计 369,106.13 71,106.64 

      上一会计年度净现金流 -422,316.38 -422,316.38 

      上一会计年度之前的会计年度净现金流 309,254.12 309,254.12 

注：必测压力情景为发生巨灾事件，导致预测期内分保赔付的现金流较基本情景增长 50%；非关联方应收分保账款

已确认账单金额的 30%无法收回。自测压力情景为预测期内到期的固定收益类资产 20%无法收回本息，并考虑声誉风险

影响。 

1．流动性覆盖率 

流动性覆盖率评估公司基本情景和压力情景下未来一年内不同期限的流动性水平。公司基本

情景下整体流动性覆盖率（LCR1）、压力情景下整体流动性覆盖率（LCR2）不低于 100%，压力

情景下不考虑资产变现情况的流动性覆盖率（LCR3）不低于 50%，说明公司基本情景及压力情景

下未来一年内不同期限的流动性水平良好，能够有效覆盖相应期间的现金流出，流动性风险较小。 
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2．经营活动净现金流回溯不利偏差率 

经营活动净现金流回溯不利偏差率公司基本情景下经营活动净现金流预测结果和实际结果之

间的不利偏差的比率。公司经营活动净现金流回溯不利偏差率为 101.52%，说明公司实际现金流

表现优于预测，流动性风险较小。 

3、净现金流 

净现金流反映公司过去两年及当年累计的公司整体净现金流状况。公司过去两个会计年度的

净现金流分别为：30.93 亿元和-42.23 亿元，本年累计净现金流为 36.91 亿元，并未连续小于 0，

满足监管和管理要求。并且公司持有的现金流及等价物较为充裕，流动性资产占比高，公司整体

流动性充足，流动性风险较小。 

（三）报告期内风险综合评级结果变动分析 

公司 2025 年第二季度、2025 年第三季度风险综合评级（分类监管）评价结果为 A 类（AA）。

根据《保险公司偿付能力监管规则第 11 号:风险综合评级（分类监管）》，公司偿付能力充足率

达标，且操作风险、战略风险、声誉风险和流动性风险小。 
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九、外部机构意见 

（一）季度报告的审计意见 

无。 

（二）有关事项审核意见 

无。 

（三）信用评级有关信息 

公司聘请国际专业评级机构标准普尔（Standard & Poor's）和贝氏(A.M. Best)开展国际信用评

级，连续多年获得“A”评级，评级展望“稳定”。同时为发行资本补充债需要，公司聘请中诚信国际

信用评级有限责任公司（以下简称“中诚信国际”）、中证鹏元资信评估股份有限公司（以下简称“中

证鹏元”）和联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）开展公司主体及债券评级。具体

情况如下： 

评级目的 评级机构 评级对象 最新评级结果 最新评级时间 

国际信用评级 

标准普尔 
财务实力及发行人信用

评级 

财务实力：A（稳定） 

发行人信用：A（稳定） 
2025 年 11 月 

贝氏 
财务实力及发行人信用

评级 

财务实力：A（稳定） 

发行人信用：a+（稳定） 
2025 年 11 月 

2023 年资本补

充债 

中诚信国际 公司主体及债项评级 AAA（稳定） 2025 年 12 月 

中证鹏元 公司主体及债项评级 AAA（稳定） 2025 年 12 月 

2025 年资本补

充债 

中诚信国际 公司主体及债项评级 AAA（稳定） 2025 年 12 月 

联合资信 公司主体及债项评级 AAA（稳定） 2025 年 12 月 

 

（四）外部机构对验资、资产评估等事项出具的意见 

无。 
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（五）报告期内外部机构的更换情况 

1．会计师事务所 

无。 

２．信用评级机构 

无。 

3．其他 

无。 
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十、实际资本 

    

S02-实际资本表 
公司名称：中国财产再保险有限责任公司    2025-12-31 单位：万元 

行次 项目 期末数 期初数 

1 核心一级资本 2,232,346.55 2,283,767.75 

1.1   净资产 2,675,153.36 2,686,284.53 

1.2   对净资产的调整额 -442,806.80 -402,516.78 

1.2.1 各项非认可资产的账面价值 -4,313.37 -3,214.65 

1.2.2 
长期股权投资的认可价值与账面价

值的差额 
-42,958.00 -36,067.85 

1.2.3 

投资性房地产（包括保险公司以物

权方式或通过子公司等方式持有的投资

性房地产） 的公允价值增值（扣除减值、

折旧及所得税影响） 

0.00 0.00 

1.2.4 
递延所得税资产（由经营性亏损引

起的递延所得税资产除外） 
-395,535.43 -363,234.28 

1.2.5 对农业保险提取的大灾风险准备金 0.00 0.00 

1.2.6 计入核心一级资本的保单未来盈余 0.00 0.00 

1.2.7 

符合核心一级资本标准的负债类资

本工具且按规定可计入核心一级资本的

金额 

0.00 0.00 

1.2.8 银保监会规定的其他调整项目 0.00 0.00 

2 核心二级资本 0.00 0.00 

2.1 优先股 0.00 0.00 

2.2 计入核心二级资本的保单未来盈余 0.00 0.00 

2.3 其他核心二级资本 0.00 0.00 

2.4 减：超限额应扣除的部分 0.00 0.00 

3 附属一级资本 1,195,476.76 1,163,210.04 

3.1 次级定期债务 0.00 0.00 

3.2 资本补充债券 799,941.33 799,975.76 

3.3 可转换次级债 0.00 0.00 

3.4 
递延所得税资产（由经营性亏损引起的

递延所得税资产除外） 
395,535.43 363,234.28 

3.5 

投资性房地产（包括保险公司以物权方

式或通过子公司等方式持有的投资性房

地产）公允价值增值可计入附属一级资

本的金额（扣除减值、折旧及所得税影

响） 

0.00 0.00 
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3.6 计入附属一级资本的保单未来盈余 0.00 0.00 

3.7 其他附属一级资本 0.00 0.00 

3.8 减：超限额应扣除的部分 0.00 0.00 

4 附属二级资本 0.00 0.00 

4.1 应急资本等其他附属二级资本 0.00 0.00 

4.2 计入附属二级资本的保单未来盈余 0.00 0.00 

4.3 减：超限额应扣除的部分 0.00 0.00 

5 实际资本合计 3,427,823.31 3,446,977.79 
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认可资产明细表 
公司名称：中国财产再保险有限责任公司   2025-12-31 单位：万元 

行次 项目 
本季度数 上季度数 

账面价值 认可价值 账面价值 认可价值 

1 
现金及流动性管

理工具 
722,933.23 722,933.23 428,706.23 428,706.23 

2 投资资产 7,701,110.65 7,701,110.65 7,964,086.10 7,964,086.10 

3 

在子公司、合营

企业和联营企业

中的权益 

296,132.99 253,174.99 292,325.14 256,257.29 

4 再保险资产 5,588,076.68 5,588,076.68 5,365,502.26 5,365,502.26 

5 应收及预付款项 194,198.36 194,198.36 200,367.50 200,367.50 

6 固定资产 1,629.14 1,629.14 1,272.48 1,272.48 

7 土地使用权 0.00 0.00 0.00 0.00 

8 独立账户资产 0.00 0.00 0.00 0.00 

9 其他认可资产 400,224.54 395,911.16 366,988.51 363,773.86 

10 合计 14,904,305.58 14,857,034.21 14,619,248.21 14,579,965.71 
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认可负债明细表 
公司名称：中国财产再保险有限责任公司   2025-12-31 单位：万元 

行次 项目 
本季度数 上季度数 

账面价值 认可价值 账面价值 认可价值 

1 准备金负债 7,271,942.46 7,271,942.46 7,248,000.40 7,248,000.40 

2 金融负债 1,672,639.53 1,672,639.53 1,604,833.28 1,604,833.28 

3 应付及预收款项 2,484,628.90 2,484,628.90 2,280,154.24 2,280,154.24 

4 预计负债 0.00 0.00 0.00 0.00 

5 独立账户负债 0.00 0.00 0.00 0.00 

6 资本性负债 799,941.33 0.00 799,975.76 0.00 

7 其他认可负债 0.00 0.00 0.00 0.00 

8 合计 12,229,152.22 11,429,210.90 11,932,963.68 11,132,987.93 
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十一、最低资本 

    

S05-最低资本表 
公司名称：中国财产再保险有限责任公司    2025-12-31 单位：万元 

行次 项目 期末数 期初数 

1 量化风险最低资本 1,517,232.03 1,552,210.43 

1* 量化风险最低资本（未考虑特征系数前） 1,597,086.35 1,633,905.72 

1.1 寿险业务保险风险最低资本合计 0.00 0.00 

1.1.1 寿险业务保险风险-损失发生风险最低资本 0.00 0.00 

1.1.2 寿险业务保险风险-退保风险最低资本 0.00 0.00 

1.1.3 寿险业务保险风险-费用风险最低资本 0.00 0.00 

1.1.4 寿险业务保险风险-风险分散效应 0.00 0.00 

1.2 非寿险业务保险风险最低资本合计 1,374,118.33 1,392,829.78 

1.2.1 
非寿险业务保险风险-保费及准备金风险最低

资本 
1,194,393.84 1,196,357.95 

1.2.2 非寿险业务保险风险-巨灾风险最低资本 443,550.83 474,316.60 

1.2.3 非寿险业务保险风险-风险分散效应 263,826.34 277,844.77 

1.3 市场风险-最低资本合计 526,882.65 528,480.25 

1.3.1 市场风险-利率风险最低资本 354,328.30 380,262.95 

1.3.2 市场风险-权益价格风险最低资本 285,423.87 286,130.57 

1.3.3 市场风险-房地产价格风险最低资本 17,203.04 17,381.86 

1.3.4 
市场风险-境外固定收益类资产价格风险最低

资本 
29,800.82 29,816.70 

1.3.5 市场风险-境外权益类资产价格风险最低资本 228,942.13 204,492.08 

1.3.6 市场风险-汇率风险最低资本 62,975.14 65,203.56 

1.3.7 市场风险-风险分散效应 451,790.65 454,807.47 

1.4 信用风险-最低资本合计 252,826.36 301,683.36 

1.4.1 信用风险-利差风险最低资本 103,712.36 100,886.46 

1.4.2 信用风险-交易对手违约风险最低资本 206,100.32 260,209.47 

1.4.3 信用风险-风险分散效应 56,986.32 59,412.57 

1.5 量化风险分散效应 556,740.99 589,087.67 

1.6 特定类别保险合同损失吸收效应 0.00 0.00 

1.6.1 损失吸收调整-不考虑上限 0.00 0.00 

1.6.2 损失吸收效应调整上限 0.00 0.00 

2 控制风险最低资本 -14,374.99 -14,706.39 
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3 附加资本 0.00 0.00 

3.1 逆周期附加资本 0.00 0.00 

3.2 D-SII 附加资本 0.00 0.00 

3.3 G-SII 附加资本 0.00 0.00 

3.4 其他附加资本 0.00 0.00 

4 最低资本 1,502,857.04 1,537,504.04 

 


